Contenido

PARTE 1. DE LOS TiTULOS VALORES
SECCION PRIMERA. DE LOS TITULOS VALORES EN GENERAL

PRODOGD, orosnvanssvosmmmenssnssnsessssesmexsrsnsrsesass s es Endvoms s aens o e pinssnossamasatnngssmessnsorss
CAPITULO 1. ANTECEDENTES, EVOLUCION HISTORICA Y SISTEMAS CAMBIARIOS .
Lo ATIBCEABITEN avcroncucssnmmnmaveess avedamnessa s s v s seAs e e e P TS RS R TSN S
2. DerechioCambiario eit Colomibid it

CAPiTULO 2. CONCEPTO DE TITULO VALOR Y SUS PRINCIPIOS RECTORES.............
1. Terminologia utilizada para designar al titulo valor ............ccccceervviiiinnnnne
2. NOCI0n e TEULO!IVATOT vvsnsessmrrs ssmetsnpassess sassss s ssasinsnsossssnnisssarinasssmsaysme
2.1 Cardcteristicas dél titulo valor i aiinsnniiiniiiaisii
2,11 ESun dOCUMENTO...vuiiiuiieiieiiiiirieeisineeseneesseessnseessessesraessenens
2.1.2 El titulo valor como documento electronico......oovivivercerinnens
1.3 El titulo valor como documento piblico o privado ...............
1.4 Presuncion de autenticidad de los titulos valores ..................
.1.5 El titulo valor como documento probatorio...........ccccecuvreunns
1.6 El titulo valor como documento constitutivo........cceevervenen.
1.7 Titulo valor como documento original. Valor de

las fotoeopias wuiimanmumiaiimaveinimna s
2.1.8 Titulo valor como bien mueble.......cccccoveveeveeiececnicierierene
2.2 Principios rectores intrinsecos al titulo valor.........cceceiinnninnn.
2:2:1 Laliteralidad.snisnmsinnvammsmnmassiinmsinams
oo oS s e,
2.2.1.2 Diferencias en la expresion del valor..........cccceneeee
2.2.1.3 Alteracion del teXt0...ovvviereviieeeireriesee s

2.2.1.4 Titulos valores cuya literalidad remite a otros
HocuUeNtDs it s s
2.2.1.5 Documentos anexos al titulo valor..........cccooeeveinnene
222 Laattonomia . nssanivimamsis i saisbes i s
223 LR A O s s o s T T T T R e R s
22 3. L CONCEHIOL. oo ssomsassassassasassvsssas
2.2.3.2 LegitimaCion actiV v animiimisiimsinivnimsiibmmas
2.2.3.3 Legimacion PASIVA .« assssmasismsmisso
224 TNCOIPOTACION visuscssesssesmsossmmmensssssomsasasssnssnmsrossssswsmssorsanssnnssss

S ST S S I e |

12
12
12
15
16
17

18

19
21
23
23
23
26
27

29
30
31
33
33
35
36
38




VIII

LISANDRO PENA NOSSA

CariTuLO 3. ELEMENTOS ESENCIALES GENERICOS DEL TiTULO VALOR ...voovvuvennns
Elementos del negocio Juridico . ..cinvmmmmmimmamismmimmmimmiiscmes
11 Elementosesenciles ciaismnnmmamimmitmamsms s imssasin

1.2 Elementos de la naturaleza ..
1.3 Elementos accidentales...

Ineficacia de los negocios Jundlcos en el Codlgo de Comercso

2.1 La ineficacia liminar
2.2 La inexistencia..

2.3 Lanulidad absolula
2.4 Laanulabilidad o nuhdad relatwa

2.5 Lainoponibilidad.......ccccooeoievrieiecereeeienes

2.6 Nulidad parcial y nulidad en negocios plurilaterales

2.7 Laconversion del acto juridico en negocio distinto .........c.ceuvvnncn
Elementos esenciales comunes a todo titulo valor..........covveecineneeeiniene.
3.1 Mencidn del derecho que el titulo incorpora.........c.ccceevviiccnciiicnns

3.2 Fecha y lugar de creacion del titulo valor..........

3.3 El lugar en que se cumple la obligacion cambiaria: ......ccccoveeerenen.

3.4 Lafirma de quien locrea.......ccccoevcvieiininnnnnne
3.5 Teoria de la creacion y teoria de la emision.......
3.6 Critica a la consideracién del nombre del titulo

como elemento esencial ...

valor

3.7 Elementos esenciales del Titulo valor electronico......ocuveveveveveevveennes

CAPITULO 4. CLASIFICACION DE LOS TITULOS VALORES ....c0vvvvvvsseressesssnnssnessnnsnes

1.
2:

e I o e
Titulos nominativos, a la orden, y al portador ...........
2.1 Titulos NOMINALIVOS c..veevvieiieiieieeeie e
2.2 Titulos #1868 OFdEIT oo muss s socsssiirmassssmsosss
23 Titalosal portador...saissnansiismiia

2.4 El titulo electronico como titulo nominativo, a la orden y al portador

Titulos causales y abstractos ........ccccceceeeveeieeeniacinicennn,
31 TiloS CausaleS nmmminnans s e e s
3.2 Titulos abstractos..

3.3 Importancia de que en e] tltulo se mcorpore ei negomo causal

Titulos con espacios en blanco
4.). CONCBPES! cvvvnmsaiunimensaaninsssnssmnsasssmssvasansismosnssinies

4.1.1 Lafirma de quien crea el titulo valor o de quien tiene la intencion

de que el documento que suscribe absolutamente en blanco

se corvierta en titulo valor. .......ccocvveeenee.

4.1.2 El titulo con espacios en blanco o absolutamente en blanco.
4.1.3 Las instrucciones 0 autoriZaCiones ............c..cceeereersereeseenenns

4.2 Aspectos relacionados con los titulos en blanco

43
43
44
44
44
45
45
47
49
50
50
50
52
52
53
53
55
57
57

60
62

65
65
65
67
68
71
73
]
76
76
76
81
82

82
83
86
88




3

9.

TABLA DE CONTENIDO

4.2.1 Quién puede llenar los espacios en blanco o el titulo
absolutamente en blanco..
4.2.2 Quién otorga las instrucciones.. SRR
4.2.3 En qué término se debe completar el utulo
4.2.4 ;Se requiere carta de InStrucciones? .........cceveveeenenensinioninns
4.2.5 A quién corresponde la carga de la prueba
4.3 Transferencia de los titulos en blanco...
4.4 Los titulos en blanco o con espacios en blanco en eI tltulo valor
O ONIC0 i S S e e e
Titulos crediticios, corporativos o de participacion, y de tradicion o
representativos de Mercanclas. o uannmeiiai i saii
5.1 Titulos de contenido CreditiCio ......evirerreerererieieiieieceee s
Folcl . OB UMEIEEEE cococvoassnassmsmmasisuinmmms msamiessasssasaiansisinsbousnoassavais
5. 111 Clases de IMemtiel v
5.1.1.2 Clases de tasas de interés..
5.1.1.3 Quién fija las tasas maximas de interés .. ciie
5.1.1.4 Sanciones por sobrepasar los limites perrmtldus
en el cobro de intereses.. e e
5.1.1.5 Quién certifica las tasas de interés ..
5.1.1.6 INterés de USUIa ...coouvereeeeeeeeeeeeecee e see e s e
5.1.1.7 INtereses Sobre diitersesi e wsmiismimsssimmssmsiyi
5.1.1.8 Reajuste de los intereses cuando estos se han estipu-
lado en una tasa fija y la superintendencia financiera
a certificado una tasa de interés inferior a aquella. ......
5.2 Titulos corporativos 0 de participacion ............ceeereereereireernsresessanne
5.3 Titulos de tradicion o representativos de mercancias..............c.oov....
Titulos principales ¥ atcesorios  udnmrvanmmiiranrmssmsinimiiims
Titulos SIMPles ¥ COMPIEJOS...uiiiviiiieririririieeie e eseesreeeieesraessaeeressasssanas
Titulos en moneda nacional 0 eXtranjera .......cccvvvrveeeieiireseeeueenrenssesssaees
8.1 Titulos emitidos en moneda eXtranjera..........ccvcvieveriiseenisreeensesaains
8.2 Pago de titulos valores en moneda extranjera...........ccovcveveeeriresreeennes
8.3 Tasas de cambio a considerar para el pago de titulos valores
enmoneda eXMANIEIa. iraicaimniisviimss rmss B
Titulos Nacionales ¥ eXtranjeroS.......oecivivrrrereriersereerierssresessessessessersersens

10. Titulos nominados € iNNOMINAAOS .......coceiiieiieiiiciie e
11. Diferencias entre el valor y el titulo valor .........cccvvvevinierenieiisiccrreenn

CAPITULO 5. DEL ENDOSO Y SUS CLASES .01u0usuisrsassssssseasssassansrasssssssassasasnsnsbonssos

1.

2
3

i (5761 (< 5 ) « WAL O
CohcEpto ¥ CaracriSticas )« amsinsismmmmmmin s s
Requisitos esenciales del endoso .. :
3.1 El endoso debe constar en el 0uerpo del tltulo valor oen hoja
AdRSEAA A L ooty R T R R R S i

KX

88
89
89
91
93
95

95

97
97
98
98
98
99

100
101
101
102

102
104
106
107
107
107
107
108

108
108
110
111

113
113
114
116

116



X LISANDRO PENA NOSSA

3.2 El endoso debe cumplir una funcion legitimadora ............ccocvevereenne. 118
3.3 Por medio del endoso se transfiere un derecho auténomo

€ INAEPENAIENLE ...eeeeeeiieee ettt ene 119

3.4 Por el endoso no se varia el contenido del titulo valor..................... 120

3.5 El endoso en un titulo valor electronico .......covveevvreiiveiiiriresiereieene 120

3.5.1 Laentrega de un titulo electrénico .....ccocevveevenevnireiciennne. 122

3.5.2 Eltitulo electronico original .........coviesmvivivismmesiversrsirsaesisnsvens 123

4, Sujetos del ENAOSO....ccvivieieeirrie e e rreese e s rrresee s e s sseesasessnessnessssesareses 124

4.1, EleNAOBARIE. s umsssmmsemsemess s isresas s sass s sia s esssabsasssasssnsiss 124

4:1.1 Quien puede serendosante .:aoumniimisissmisuimsiimia 125

4.1.1.1 Endoso efectuado por representante en virtud
de la voluntad del legitimo tenedor. ........cccoceevecveeee. 125
4.1.1.2 Endoso por mandatario sin facultades para

1= 2) = R e R 126
4.1.1.3 Endoso por sociedades mercantiles. ..........ccccoveennes 126
4.1.1.4 Endoso por faCtOres .....cccuveeueerieeueeeieineeieaeee e eeneaes 128
B2 B e S BEAIT wuxvvausoom oo msashoss s o s e e F T AR SRS RS SR AR 128
421 Quien puede ser endoSatAtio i ity 130
4.2.1.1 Personas ajenas a la relacion cambiaria.........ccccoevee 130
4.2.1.2 Personas Intervinientes en la relacién cambiaria
(endoso en TetOIN0) i insmnmminninaannanresim 130

4.2.1.2.1 El endosante que vuelve a ser endosatario.... 131
4.2.1.2.2 El aceptante como endosatario.........c.ccceeeeee. 132
4.2.1.2.3 El girador de una letra no aceptada

()1 1 (6 9~ 16 (015721 £:1 4 [ JINTIRESTARIMCTRSTRPRTCTPRRRIS .

4.2.1.2.4 El avalista como endosatario ...........c.cc.even.. 132

5. Diversas clases de end0oS0 ......coeeiieieeieieieireeeeeerie e enees 132
5.1 Endoso pleno y endoso limitado........covevevierienieeeieiie e 132
5.1.1 Endoso en propiedad..........ccccocermrreerieneeieneesies e 133

5.1:2 Endosoen ProCuraCioni....cesemisseomesssssmessssiressessrecsrassassas 134

5.1.3 Endoso en garantia 0 €n prenda .........coeoeeeriraiieeiiessessassnnnas 136

5.2 Endoso sin responsabilidad..........ccocoeveiiiiiiiiiiiiee e 142
5.2.1 Endoso sin responsabilidad por voluntad del endosante ....... 142

5.2.2 Elendoso en procuracion como endoso sin responsabilidad. 142
5.2.3 Latransferencia por recibo produce efectos de endoso

sif iesponsabilidad. v suunnsmamnnsssinmsnainai 143
5.2.4 La transferencia por medio distinto del endoso produce
efectos de endoso sin responsabilidad ............ccccccovevviierennnen. 143

5.2.5 El endoso judicial produce efectos de endoso sin responsabilidad. 144
5.2.6 El endoso posterior al vencimiento como endoso

sin, responsabilidad.cuuuwnsnmmmeirasnssansieiies 144

5.2.7 Endoso legal y endoso entre bancos .........ccceeevvvvenieiiereennns 147

5.3 Endoso completo y endoso inCOMPpleto ......covvvevreeeveaveeieesneererene 147



TABLA DE CONTENIDO

5.3.1 EnNdoSO COMPIELO....eeieiriiiiiieiiiie ettt
5.3.2 Endoso incompleto 0 en blanco ........cocoeeeiiiiiiiiiciniiiiiieenne
53:3 Endosoal portador. icunsnmnnnianammmmnmsisaanisem

6. Blendoso s JaiTesiini vmrsemssmmmmstasrass sesaeames m s soesoss s sossmsissssses

CaPiTULO 6. DE LA FIRMA Y SUS MODALIDADES

L S OTEETII v asiossavisvinsstiansss vamnnssssn o s s inssibommas o baaarnss s H s S Ao RO LSRN B8

2. Firma en materia comercial
3. Caracteristicas de la firma

3.1 Lafitma debe Ser autO@rata ... arisinssssinesoressrssinmssaiassiss 255
3.2 La firma identifica e individualiza a quien la impone..........ccoeceeenee.
3.3 La firma recoge la declaracion de voluntad del suscriptor ...............
3.4 La firma confiere valor probatorio a los documentos ............cccecuee
3.5 La firma debe ser impuesta por persona capaz.................cccoveveeenen.
4.. Firma enmateria de titulog YaloTes ....couummmsssmsmusmsssinsssassmivissssiss
4.1 Caracteristicas de la firma cambiaria...........cccceoiveniinnininisinsicininnns
4.1.1 Presuncion de autenticidad de la firma cambiaria .................
4.1.2 La declaracion de obligarse cambiariamente con la firma.....
5.; Modalidades de'la fitma. .....cuimiaimiimmnmsansmsmisaiios
5.1 Firma por representante 0 mandatario ........c..cceeeeuereueecnreneenireneeennes
5.1.1 Firma por representantes legales de sociedades
comerciales ¥ por factores ........c.eeueeeuerereeeierceenneeee e
5.1.2 Firma de titulos valores por mandato aparente.............cccoueeue
5.1.3 Firma a nombre de ofro sin poder......iuiinniamiinimisi
5.2 Firma coadyuvada por Un tereero .........cceueeriurrresimeeruessneeseesieesneenne
5:2.1 FirmaporacomodamiChite cauwssmssimssmssimsisaomiti
522 Firmaamego s ciarmnnimii it wi
5.2.3 Firma electronica y digital ........c.cooveeevrenmienneinenneennesnenenn
5.2.4 Eficacia de la obligaciéon cambiaria en un titulo
ValOT @1ECIIONICO 1uvrieiiriiinrie sttt
CAPITULO 7. DE LAS GARANTIAS PERSONALES «.1:vesisiosisiassencsassisssssotossanosssssoionss
I. Funcion de las garantias.........cccveeerenieeiinmnesnsiesinenessesiesssesisssssnsasins
2. El aval

2.1 BOMOlOZIA cmmmnnsaraiavinisasm e s
VA G o 12 (o e U] 3 | SO
2.3 Funcidn econdmica del aval ..........ccocciiiiiiiiiiiiiniiniiiininiinn
2.4 Naturaleza juridica del aval ........ccocoovieiiiiiiceceereec e
215 iConceptoide aval....owisnnnuisinnsiminiasssasssisistas s s
2:6 Sujetos del aval e i s G e R R T

20041 ELavaliSiar. oo oomenn oo amensssmesmssransanssamrsapsssesspenes

262" Elavaladoic i s sisnsi srsisesssraransiises
2.7 Notas'caracteristicas del aval: wasnmsuaimnnmmnimassivani

181




X1

4.

LISANDRO PENA NOSSA

2.8 Formalidades del aval........cccccvcviiiiiiiiiicniinciieseeces
2.9 En qué lugar debe incorporarse el aval.......c..cccoveviciniincnnee
2.10 Férmula en la que se debe expresar el aval .......c.ccccoeeeeennee.
2.11 La firma del avalista............cccccoverniiiincrncniicccereeeees
2.12 Inobservancia de las formalidades del aval ...........cccceeeeee.
2.13 Excepciones del avalista frente al tenedor..........cccocvveeinnene
2.14 Cuando se extingue la obligacién del avalista.........c.ccveee.
2.15 La firma por acomodamiento.......c..ccoceereeeriecieennesseesieennens
216/ Bl aval 318 BafZa. . sasmanmonsamisisasin et
2T Eliaval yiel endOs0 . masmmbmsssisisis svsii
2.18 El avalista en los titulos valores .........c.ccccviivvnninicnnininnnes
i Eleodendor SOIEaTI0 ..o mmssmssmsusosmsss oo sssmssansas
3.1 Nocién de codeudor solidario ........ccveeioieineiiciniiienieciecens

3.2 Efectos juridicos de la solidaridad entre obligados en un

361371 (BI04 o o LR ——

.............

3.3 Renuncia a la prescripcion e interrupcion a la prescripeion ............

3.3.1 Renuncia a la prescripCion...........covvevrvierniereeeisennes
3.3.2 Interrupcion de la prescripeion .........eoeveveriveerrennas
Pago parcial deun titulo valor ..isaninnnnaisa

CAPITULO 8. DEL TENEDOR EN LOS TITULOS VALORES .....ovvveiiiineessiseeesssreneasnns

W oW ) —

(=2

Carituro 1. LETRA DE CAMBIO
ReSea N St OT A s v s s o T P e s

2
3
4

I O G GO sovivaws s o s e o TS e e S S e
El tenedor en 10S titulos VAlOTeS ..ccoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseerenes
Elteriedor legitimio . s mimmmmmsmmisnmmsimm i

El tenedor de buena fe (simple y cualificada o exenta de culpa)
El tenedor de buena fe y el tenedor de buena fe exenta de culpa

S ElCAMPO PERAL s rieibersiis i o T s vl R Sy
Tenedores colectivos (conjuncion gramatical y/0).......cccovevvieneene

SECCION SEGUNDA. DE LOS TiTULOS VALORES EN PARTICULAR

D OTCEPI fsvsnssssmmadin s oo s A A A P e A A R i
. Clasificacion de las letras de cambio ........ccoocevvireeieiiiieniinecnnnn.
0 B B T TaT 10 1= o1 ¥ U - S
472 DOMICTHATIA . ciscivinsrimissis smateissiiiss vt dvimb i gesa st S iseds
4.3 INCOMPLELA .oovvereeeriieieee st se st e e saaes
44 ENBIANCO .oveveeeeeeeeeeeeseeeeseesiosssseeseesesesessesesesesessesesseesnens
G YO8 sy e T e S R o B S
5.1 Librador 0 @irador .......c..cccevieineneeiieiie s e
5:2 Libfago Oigitatol wummamuns s s st
53 Tenedor o tomador uusinnmminnnbnmninmarranm

.............




TABLA DE CONTENIDO X1

6. Requisitos de la letra de cambio.........c.oceoermiiiiiiinic e 231
6.1 Requisitosde fondo .uusmvssmsansmnmionassmsmsmsnsssimisssmssami 231
6.1.1 Capacidad o habilidad para ejercer el comercio.................... 231
6.1.2 CONSENIMIENTO ...ovirereurereieeiereereeeesrressessessarsssaessesesaeseasees 231
[0 L0 S G 1 R o P P 232
Gil:d OB s i R A TR TR 232

6.2 Requisios de fOrMa .. .o vimermsmmonrorsaves sesnssensassmmnnsssnssisnissssnne sissassnissn 232
6.2.1 Orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero 233
6.2.2 Nombre del girado ......cocveeieeiieiiieerieeee e sressseeeneens 233
6.2.3 Indicacion de si es pagadera a la orden o al portador ............ 233
6:24 Fotma de VEnCIMISHO suinimmnsanmiim s mmes 233
6.2.5 Laexpresion de que es letra de cambio ......c.cocevevveereirecninne. 235

T.. Aceptacién de la lettd de cambio...ouunnnsnmnainssisnumiissi 235
1 Coneentoumsisimmsmsrmsms T T 235
P2 ATACTETISTIOHS oro cvvomsnsasnss swsassmsssts e e 6a s B S SwAE e T s O ERe AT 235
72 Adfojiridicontilateral.umninimasmiianmnisniisin 235
7.2.2 ActO CambIAriO.....ccciiieeeririerreceri et 236
T2T  BDGIEATO i v ks 5w s AR R S TR S 5 oA 236
724 NOBSNECESATIA iviimiimnisrmaai s s 236
TS, Total G ParCIal .coeimersysvysnsasssevnsessvmors s g rmsssmevsss 236
726 Pwmaysimple. c.cancunnmnassnmiamimaiiisisi it 236
Tidsl TEreyoeables s unati s it mirem s e e e T A T 236

e S R T e 236
7.4 Presentacion para 12 aceptacion ........cocccecieciriiiniinsisrie e s e 237
T4l POteStALIVA....ooviiiiiiiiiieiiiiiisissesssnssiess s sen s ssranas 2317
TA2  OBHEARSIIC usvmisimrsvsmvimsiamssise s v s s ST 237
T3 IMECESATIA s st S S T s e e B 2317
744 Prohibida......ccccoiviiiiieiiiiinieniccieere e 238

75 Tiempo paralaacePtaCiOn ...ccsmsmisminimimmssidominsmmimommiremans 238
7.5.1 En las letras giradas a la vista.. R 28
7.5.2 En las letras giradas a dia cierto, determmado ono. R 37,53
7.5.3 En las letras giradas a dia cierto después de la fecha .............. 238

7.5.4 En las letras giradas con vencimientos ciertos y sucesivos .... 238
7.5.5 En las letras giradas a dia cierto después de la vista ............... 238

7.6 Lugar de la presentacion para la aceptacion ........c.cccveeiveeneeiencnen. 238
7T EfRCLOS cuiuiieieeie ettt ettt 239
T8 Clages dé aCePraCION s v ivissimtsmmsiesiissvi st 239
7:8:1 Acepiacion Tehusada . s i i s s 239

{6 e N o e o) 22105 (o) 239

783 Nepativade aCePaciOnl . wivasassindiiiii symvepyiv i 239

7.8.4 Aceptacion Parcial ......cceeeeeereerceereeernserriesreeseesseeseeeseessneens 240

8. Papodela letri decaifiblo . ciunismmmmamaninisnmsnsmnsamasws 240

8.1 ‘PresentaciOn para el PAg0 «iiiiiimanin i iiravaies 240




v . LISANDROPENA NOSSA

8.2 Tiempo parala Presentacion qiiiismmisisrvemwnisianisssaiimgs 241
8.3 Término de la presentacion para pago de la letra a la vista.............. 241
8:4 Lugar para'la presentacion. .wasicisimi s i as st 242
8.5 Sujetos qUE PArtiCIPAN ....eevueertereeiriee et e siee e e seeeseeese e e e see e eaeens 242
86 FOrmas e Pag0 . i wsmmmmssimmsssisrmisisimsnmisimmmessy 203
6.1 Pagutofal wunmmansaes s e e e 243

8.6.2 Pago parcial.......ccoeeeeiiriiiiieiiieeeeee e 243

86:3 Page anticipado.smmanissinimmsimnansaisiaiie | D00

8.6.4 Pago mediante depisito ......ccovvirierrerneinieiee e nnenneens 244

8.6.5 Pago por CONSIZNACION ....cccoeveerveecernrreiesinesaesaessnssesnseneess 245

8.7 Efectosdel pagottalcisiammsnimnisimniiiiiiimsamis s 245

9. Clausulas especiales en la letra de cambio.....cccovvvvevvcviicvcciecieciecveeene. 246
9.1 Clausula de interés.. T .
9.2 Clausula de interés sobre mteres SRR 290
9.3 Clausula de cambio........c......... cerrersesnsennenseennenenesneene 247
9.4 Clausula de documento contra aceptacmn o pago T .
9.5 Clausula de valor recibido .......cccoveeviveneineineiessiessesesneseesesnnenses 247
9.6 Clausula“noalaorden”................ AVRURVRTNONER .. |
9.7 Clausula de exoneracion de responsab;hdad del glrador.................. 247
9.8 Clausula “sin protesto™. veeerreersrrnnensseeneenneeenne 248
9.9 Clausulas de “no aceptable y “no negocmble s SR
9.10 Clausula de recomendatario... RS 298
10. E]l PIOLESLO ..icvvereersinreriessrnessnnssensssessinsssesassesnsesssasssassanersasssnsssnsssnsssnsesaneens SO
LOGE COMCEPID  wesummvimimmmsvmosmmmatimmssimiv s s s e 248
102 CatatleriSoas. «ouiimm i i s s i e frseneenins toaniioindamsy B
LO3 (CESEE usvovmunsvnensooammenesss ssssas irs a0 6018 Sr a4 S s EARESSESSASF S ES FRS R 249
10.4 Quien debe solicitarlo .. R BRI 2A9
10.5 Contenido y reallzacmn del protesto veeerneereeereessesnseesneesneenneeenne 290
10:6 Lugar donde debe HatelSa i cuimis s msisimmminsinmimmg 250
10.7 Efectos .. : e T D ) |
10.8 Termmo en que debe reahzarse ORISR CTAURRRBERERR |
109 El protesto DaNCATIO ummausmirassimimm it s i st s e sesia 251

11. Noticia de aviso:0 FECHAZO .....covisessssnrssssnistssasnsanasnassasasssassssssassassassassnsnsans 251
11.1 Concepto... S TR R s R
11.2 Término en que debe darse el AVISO it R S 252
11.3 Efectos de la omision.. OO .- '
12. Prescripcion de la accion camblarla .......................................................... 252
12:1 Frente-a losendosantes . iasmimsisnnimsivimsessmmmssommisiim 253
12.2 Frente al Gltimo ten@dOr......c.ovveeerirecinenieriisieseeesesasssssesnessesassennens 253
1223 Brehite al SIratdo . s st s s e s e s s e e 253

CAPITULO. 2. B PAGARE 1. cccvassussuessvwssssssssins sismoassintss sassmses 5o sagsasssssns i s saonsinsans 255
1. RESEHa MiStOTICH i s s e e e T e s S e e v 255



EETIP R

10.
11;

12

. Protesto

~ TABLA DE CONTENIDO

Funcién econdmica

CCONCEDI0 v s muds s s e e S e S s
SUJELOS  werveieireereesieesreseeesseesssessseessesseesasssessrsessssesssesassssssssseeres
CATACIEIISHCAS  suivanii soviiorss s ss e oas e aamtass s S o s e vatin

Requisitos del PASEre ..iiusiammmiinsississismaiion o imissssimiseryaissiesimpses

T U 5 e 1 o O OO
6.2 Requisitos no esenciales ........cocovieiriiiiniiiic e
PAZO e anaeens

7.1, Aceleracion/del Pago ciaiuisnassn s

Clases de pagarés

Normas de la letra de cambio aplicables al pagaré...........cccccoeveiiniciennne.
Diferencias entre la letra de cambio y el pagaré ..........ccoevvevvevevcieeecnenee.

 AACCION CAMDBIATIA 1vvvvvivrvietiisssiets et sesssaessaessanesesssansssnssns s ssnnsnnenes

12:] ACCION A8 TR EIES0 i s ol T R S S o S S S BT i s

12.2 ACCION QIFECLA ...eivivivereieriierseerraessinssereesesessressaesseesseessanssenssns

12.3 Prescripcion y caducidad de las acciones cambiarias........ccccceeeeeee.

CAPITULO 3. LA LIBRANZA ..vovieiieieieee i s eeseee e se e s enseneseseeensaesanas

1. Concepto

2

3.
4.

5.

CariTuLO 4. FACTURAS CAMBIARIAS

LA P dihD e

Obligaciones
4.1 Obligaciones del beneficiario

SUICIOS nismmainnnmmanmrs i
REQUISTIOS .uveviieriiiiieiiieisereieet et ess e ese e s ese e esessaesasaes

4.2 Obligaciones de la entidad pagadora...........cccocecevrerriuennee
4.3 Obligaciones de la entidad operadora.............ccceecervreniennns
Condiciones de los créditos de libranza............ccccoevercreirinnnee

RS ST A MAS OTICH! v suinsimssncnsons srevessasions snkesnes iy sanm o saiasanisspuvisass
PO CCONOMICH s i s e B i
CONCEPLO et eree ettt ettt ettt e e e s e et enee e sn e e sneesnneane
SUTBLOS svmsumasrimsisissms s st vamai i isaresseiness

Caracteristicas delaTactira cunsnsnimiminsnns e

5.1 Esuntiloa 1a.orden . ...vmevvmrmmsssnisanssssanmsssnsssmnsssrnseanross
§2 ‘Esuntialo catSal . cnnnannnunansniiimainanis
5.3 Esun titulo abstracto .......cccccveveuriiiiiiiiinciecceiesieeeesne e
5.4 Esun titulo de contenido creditiCio ......cccovveeeiieviiiierineecennnn
Requisitos ........... O YA Ty S A e S A R e e
6.1 Requisitos Zenerales ........ccoceeveereeniricineinicee e
6:2. Requisitos eSPecales v wmmimmmnmissammsmmimmas
Omision de los requisitos de la factura ..........ccoceveveirenenenniinne
Aceptacion de 1a fActura .......cocovvveeveireecrieiecree e erseennas

265

265
266
266
266
266
267
267

269
269
269
270
270
271
271
271
272
272
272
273
273
274
274



XVI LISANDRO PENA NOSSA

o (Vo o) (T ol % 03 1oL (RO O
B2 Adeptacidn tACHA: winnnnin i s R R S T e
9. Negociabilidad de la faCtUra.........coviiiieeiieeeeeeeee e
078 o <[ Tm——

10:1 Elausnla aceleralbtia s s e e
11. Aplicacion de normas relativas a la letra de cambio........ooccvvveeecciviecennnn.
12. Diferencias entre la factura cambiaria y la letra de cambio............ccco....
13, Accién cambiatia Y eXCePCIONEeS . izt
CRPHBLO 5 BE CHEQUE oo s s it s s s s s et aass v s i siisdsia
1. ReSeNa NISTOIICA ...evuviiriieiieieieiieeetice e
2y FUTICION GOOMIOMUIR s snsa s ovussisiisis saasss saionssasass s ss RS oS 55
By COTHCEDUO s b sns soanasss v i s e Vv o S T R S ety
4. SUjetoS..ccoiiiiciiiiiieeeiieieeeeeen. B rry e AR Ay AR $ SR R SR £ RS
4.1 BLLABEAOE i s am s i it
42 EIHBEAO cissnaimarasiminiisaniisi it
4.3 ElDENEAICIATIO 1..vivieiiieiiirieriiiiseieeesieissesiessess s sseetseresnesaasseseenesnnes
5 CUBNIA COTTIBITE vt e e S S s e P
6. Requisitos formales eSenciales........cccooveeireiiriiieiiiieerie e e
7. Nepociabilidad de 10§ ChEQUES o immmasmmmiasmmsvinms i i
& Provisionde fondos wumums s et
9. Presentacion y pago del cheque ........cccoeeoieiiciiiiiicccee e
9ill BUEPEDD st s e s o S S e s e e S e e s
9.2 Pago parcial y sancion por N0 PAZ0 ...ecveeveeeeveeviesieereereeeeieeneeseneas

9.3 Términos para la presentacion del cheque para el pago, pago
por fuera de término y efectos de la no presentacion en término. ...
9.3.1 Pago por fuera de termino a cargo del librador......................
9.3.2 Efectos de la no presentacion del cheque dentro del término
9.4 Presentacién en camara de COMPENSACION ....cueevveveeeverreereereeieieeneas
9.5 Sancion por no pago Sin JuSta CAUSA. ...evvverieriereererrreereereereeeeseenneas
9:6; BLPTotesto aammannmmmnsmimsmms e s s e A T S
9.6.1 Efectos del protesto......umieiiveriiiecieceeeeeecie e
962 Regquisitosidel PrOTERIOL. g oo
10 Revocabilidad del Cheque i s s e sy
11. Responsabilidad por el pago de cheques falsos, adulterados o perdidos..
12. Caducidad del chequie ¥ 18 preseripeion . s amssimswasisissmssassesisns
12.1 Renunciabilidad de la caducidad y la prescripcion ..........c..ceeevveene
12.2 Suspensién de la caducidad e interrupcion de la prescripcion .........
13. Chequies espeeiales it i s
13:1 Cheque otlizado v inimvismaibmssiosimsaismasssssmsssssmarsasnsagesssanssss
132 Chegueparaabono: e CHEITE wisrmem it s
133 Cheque certifieado . .uuunimmmpmimnimiiiias i insish i s

13.4 Cheque con provision garantizada.........ccccvevvevvevevreereseereeseeseereennes




= JLADE CONENIDG. . R XVII

13 5 HEt U EE A8 EBIHOTAL csomsssscmssmsruivsssse s s s 297
13.6:ChEqUE d6 VIRIEED sumsnsiimmndinm e maasis 297
13.7 Cheque fiSCAl......cccciieiieiieiiniiieresiciiertee e ebe e besr e b ae e eneereens 297
1 AT PO .ot owsnss T T e S 298

SECCION TERCERA. PROCEDIMIENTOS CAMBIARIOS

CAPITULO 1. ACCION CAMBIARIA. sisiivisvisisiinssbdsnsabsianimnasisisansms s anaassiasasnerans 301
I Accion Cambiaria .......coccevveieereeinienienineseisiesseseiesessessssessessesessessenees 301
2. Procedencia de la accion camblarla T T | 7.
3. Accion cambiaria directa y de regreso 302
4, (OB RRELATICICIAL «onssuansussssonsuinssasonsssivssmcsss commwssesassms o R s ssiss 303
5. Caducidad de la accion cambiaria ...........ccoccoeverieineevenensereneseraereeseensones 303
CariTULO 2. EXCEPCIONES A LA ACC]ON CAMBEARIA vonsmumsmanisnsmaninias 307
RS )5 (T o T R s OO 307
2. ‘Chales'son 135 eXcepciones CAMMBIATIAS cousssossammemsmusssssmosas arsensse 308
2.1 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda en el hecho
de no haber sido el demandado quien suscribio el titulo.................. 309
2.2 En qué consiste la excepcion cambiaria de incapacidad del
demandado al suscribir el titulo.ouiaiiiiiinimmssssiig 310
2.3 En qué consiste la excepcion cambiaria de falta de representacion
o poder bastante de quien haya suscrito el titulo a nombre del
demandado ..o 311
2.4 En qué consiste la excepcion cambiaria sobre la omision de los
requisitos que debe contener el titulo que la ley no supla
EXPIESAMENTE ...eeviiiiiriiiieieeeeeerreesrae e ebre e e e e srs e eesseressnesesbaessaseees 313
2.5 En qué consiste la excepcidén cambiaria de alteracion del texto
del Huld nvvnummimmsinc R B 315
2.6 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda
enilanignegoeiabilidad s vvnsuananimamrsnansnmsasaiis 318
2.7 En qué consiste la excepcion cambiaria que se funda en quitas
0 en pago total o parcial siempre que conste en el titulo........cee..... 318
2.8 En qué consiste la excepcion cambiaria de consignacién 0
depdsito del importe del titulo valor................. . 319
2.9 En qué consiste la excepcion camblarla que se funda en la cancela-
cion judicial del titulo o en orden judicial de suspender su pago..... 320

2.10 En qué consiste la excepcion cambiaria de caducidad y prescripcion,

y la falta de lgs requisitos necesarios para el ejercicio de la accion. 321

2.11 Excepcidn por falta de los requisitos necesarios para el ejercicio

de la accidon. o 323

2.12 En qué consiste la excepcson camblana de falta de entrega 0 de

entrega sin intencion de hacer negociable el titulo........cc.coevvvevenenn. 323



XVIII

LISANDRO PENA NOSSA

2.13 En qué consiste la excepcion que permite oponer el negocio de

2.14

CariTuLo 3. PAGO CON TiTULOS VALORES, ACCIONES CAUSALES Y LA ACCION DE

origen o de creacion, o de transferencia del titulo valor contra el
demandante que haya sido parte en el respectivo negocio o contra
cualquier otro demandante que no sea tenedor de buena fe exenta
de culpa.... .
Las demas personaies que pudlere oponer e] demandado contra

Bl BOEON s nnutin v s s S L S A T e T e s

ENRIQUECIMIENTO CAMBIARIO .....veveeeeenrenreeseeresrseessennennns
L. Pago eoniloB WATOIEE, mcrrsmaemmrarmeasessossmresn e mss s sy ssinemes
2. Aproxiingeion MetHaCioBl st s
3. Regulacion Nacional.........ccccovvieieeeiieereeneceieses e esseesseesraeerseesaeesaessaeesees

k0 QN 7 PTG o g anh Lo i . I R
3.2 Regulacion general .......... T T
4. Alcance del articulo 882 del Codigo de COMErcio ....covveevvvveerreeervrerenenees
4.1 ;Existe contradiccion entre los articulos 643 y 882 del
COdigo de COMEICIO? ..vviivverreerieeireeerieraesserssaessessssessresssesssesssessseesns
4.2 ;Esta obligado el acreedor a recibir titulos valores como
TOrma 6 PAGOT vomnssiinsi A s e T s e
4.3 ¢Qué requisitos deben darse para que se entienda extinguida
la obligacion mediante la entrega de titulos valores? ...
4.4 ;Qué consecuencias acarrea la condicion resolutoria pl’EVlSta en el
articulo 882 del Cod[go de Comercio? ......couveiveisimesserverersersssusussanons
4.5 (A partir de qué momento se entiende extinguida la obligacidn
para cuyo pago se entregaron al acreedor titulos valores
decontentd o crediiCION s smiismmem s smrm s soEEEs
4.6 Si el titulo es rechazado o no pagado, ja partir de qué momento se
entiende que el deudor estd en mora del cumplimiento de la
OB HPACTON CAUSHLZ, . cesmummmvsms smmmmasssvbmms st s sns s s e sas st
4.7 ;Cuéles alternativas juridicas tiene el acreedor que recibié como
medio de pago un titulo que fue rechazado o no pagado?................
4.8 ;Cuéles son las condiciones necesarias para que proceda la accion
causal de una obligacién para cuyo pago se entregé un titulo
valor de contenido crediticio?...
4.9 ;Qué ocurre cuando la accién camblarla dlrecto o de regreso del
titulo dado en pago prescribe o caduca?...........cocvvevvieeiieirieieeerens
4.10 ;Cual es la finalidad de la accion de enriquecimiento cambiario? ...
4.11 ;Qué requisitos deben confluir para que proceda la accion de
enriquecimiento CambIArio?. ... vvieeiierre e siaeesrese s essseeseesrseerns
4.12 ;Cuél es el término de prescripcion de la accién de

enriquecimiento cambiario y desde qué momento se cuenta?..........

327

332

334

334

335

336

336

337

338

340
342

344

345



TABLA DE CONTENIDO XIX

4.13 ;La accion de enriquecimiento cambiario vulnera el principio

constitucional del non bis in idem? ..........co.covvivinivinincnnniines 347
4.14 Para probar el empobrecimiento o el enriquecimiento,

;basta allegar el titulo al proceso?.........ccoovueeieiiciiiiiiiniicicciceee 348
Carituio 4. COBRODEL TITULOVALOR wivavsssamsissmmrsrmimsisisiiva s 351
L THUloS-CJecutiVos viuiismvoiiismiimmamimbimi e 351
2. Requisitos del titulo €JeCUtiVO ...evuecuecriiiiiee e 352
3. Etapas'del ProcesoSecutive . uiiviissiuinisssisasisisinssiinivasiiis 355

3.1 Demanda €JeCULIVA....cucuieiereereeeteceeeeeceereeseaereeaeeseeseesseeseesassaeneens 355
3.2 Mandamiento de PAgO. «.cusmmmusmsmiiismiasmansnasssmsimisiss 355
3.3 Actitudes del demandado frente al mandamiento de pago............... 356
3.4 Excepciones previas y de fondo ......ccoccoveviiiciciiiviinise e 356
3.5 Medidas cantelares .S iasaunssmnnisaasasssvesis e 357

3.5.1 Solicitud de medidas cautelares en el proceso ejecutivo....... 357

CariTuLo 5. REPOSICION, CANCELACION Y REIVINDICACION DE

LOSTITUIIOS VALORES 5. ::0iccish ivmmesmonboerss i drmsnmsamsom o e mees s et A s Shders 359

Lo INEFOQUCCION ..ottt a s s ernne 359

2. MCANCCLHCIGILY scsrsus sousviames vvamis e e as es £ od vou evs A s B S P SO SR A B RV VRS 359

F: REPOSICION s e s e B T o T S S e 360

4. ReIVINAICACION. ...c.viuiiiiiiiciiiii ettt 360

5. Procedimiento de cancelacion y reposicion de un titulo valor.................. 361

5.1 Legitimacion para adelantar el tramite - partes del procedimiento . 361

5.2 Tramite de la solicitud de cancelacion y reposicion .........c...ceeveenene. 361

6. Demanda de reposicion, cancelacion y reivindicacion ........cccecveveevievnnee. 361

6.1 Juez competente. . unninan i s 362
6.2 Legitimacion demanda de cancelacion y reposicion —

partes del PrOCeSO .......ccoueouiieriiiiiicriirciee e 362

6.3 Procedimiento demanda de cancelacion y reposicion ...........c........ 362

6.4 Efectos de la cancelacion y reposicion .........c.coeeivinciniicincniecnees 363

6.5 Vencimiento del nuUevo titulo........ccciiiiiniiiciiincis 364

7. Demanda de 1eivINdICACION .osmmnsssssonsussnssissmnssisssssasminsasisisanmasissss 364

7.1 Legitimacion en la demanda de reivindicacion ...........ccccoccceiiiiinns 364

7.2 Procedimiento demanda de reivindicacion .............ccceveieuccnnneenes 364

8. La reposicion, cancelacion y reivindicacion de titulos electronicos......... 365

PARTE 2. NO SON TiTULOS VALORES

Introduccion................... A S A B SR 369

1. Carta de porte y conocimiento de embarque...........ccceevieeerneeicecvciinscnnnnn. 369

1.1 Contrato de transSporte ...........cccccereeuiocniiiiinsiisiresisisseeeseae s 369

1.2, Puticion EeonbMita ... cusummmsmnmnsusmmsaissmsnersmimsesiasesiis 370

1:3 CONCEPTO. v s S i i B S R T 371




XX

1.4
L5

1.6
1.7

LISANDRO PENA NOSSA

L
Caracteristicas comunes de la carta de porte y el

conocimiento de embarque .......ccceeeviiiiieiiiiie e
Requisitos de la carta de porte y el conocimiento de embarque.......
ACETOn CamBIATIS: suminsm s S s S S e e T

Certificado de depo6sito y bono de prenda.......ccooceoveevieeviieviieie v

2.1
22

2:3
24
2.5

Contrito de Aepasito .« samumnusmmmissmsitosvasmiarmsiasiminm
Funcién economica de los certificados de depdsito y los bonos

AEDPIEAARA .vovirervessrsssnssanssrassrnnssrarsrassnessnesrsasssarsssvsnsasspesssasanasonasssonons
Concepto de certificado de depdsito y bono de prenda. ..................
Requisitos del Certificado de depésito y bono de prenda.................
Cobra/del bornio de prenda.....usswusmmsansmmmsmssssssssmsmaimasasssis

COMCIUSIOMES ..ovivvrviiriiiiiiiriesiisaseeseesseeseseaseessesasseesaessesesseesesssenaseessesssenenenssns

BibliOZrafia ... O

ACCFEA BEL AWLOT o i mmai i aa i e s ssreis s lessisiviss i i






